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¢, Qué se dice en el mercado?
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Argentina mejora su oferta para el canje de deuda y extiende plazo a agosto.
Asimismo, se enviara en los proximos dias al Congreso de la Nacion un proyecto de ley
para reestructurar la deuda publica en moneda extranjera bajo ley argentina en
condiciones equitativas al canje propuesto para la deuda en moneda extranjera bajo ley
extranjera.
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En el mundo

En el plano internacional, Wall Street cerré la semana anterior con avances de
entre 3%/5%. EI Nasdag marcé un nuevo récord en 10.207 puntos. Por cierto, los
inversores se mostraron optimistas por una recuperacion mayor a la esperada del
dato de empleo en EE.UU y la posibilidad de una nueva vacuna que pueda finalmente
erradicar toda posibilidad de rebrote.

Por su parte, en Europa, los mercados cerraron un balance semanal con alzas entre
2/2,5%, a pesra de las caidas del dia viernes. En relacion a los indicadores
econdmicos, se confirmaron una serie de datos econémicos positivos, el PMI
Compuesto y el ISM reboté a 48.5 en junio desde el 31.9 de mayo, acercandose a
los 50 puntos que diferencia el crecimiento de la contraccion. De todas maneras, en
el balance semanal las principales plazas europeas cerraron con subas de entre
2.0/2.5%.

En el plano econdmico, los datos de empleo en EE.UU fueron clave para mantener la
tendencia positiva en el mercado a pesar del salto en el numero de infectados. Segun las
cifras oficiales, se crearon un récord de 4.8 millones de empleos en junio cuando se
proyectaba que se crearan apenas 2.9 millones de empleos. Con estos numeros, y para
sorpresa del mercado, la tasa de desempleo cay6 a 11.1% por debajo del 13.3% de
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En este contexto, las monedas y bolsas de valores de América Latina cerraron la jornada
del viernes con leves variaciones, debido a que un aumento en los contagios de
coronavirus frenaba el apetito por el riesgo desatado en la vispera tras las positivas cifras
del empleo en Estados Unidos.

En cuanto al mercado de bonos del Tesoro americano cerré la semana en torno al
0,67% anual. Mientras que, el DXY —Index- iba en camino de registrar su mayor caida
semanal desde principios de junio, tendencia que fue limitada por el peor humor del
mercado este viernes.

Por ultimo, el petréleo WTI ronda los USD 40,39 y el oro opera en USD 1781 por onza
troy.

En Argentina

El presidente de Argentina, Alberto Fernandez, dijo el domingo que la nueva
propuesta del pais para acordar con los acreedores una reestructuraciéon de deuda
por 65.000 millones de dolares y permanecera abierta hasta fines de agosto. La
propuesta incluye la emisién de un bono en ddlares con vencimiento en 2030 con cupdn
de 1% o de un titulo en euros con vencimiento en el mismo afio y cupon de 0,5% que se
entregara por intereses devengados impagos de ciertos bonos elegibles.

De esta manera, se abre un nuevo periodo de negociacion entre el gobierno y los
acreedores privados.

Por cierto, la semana pasada, entre idas y vueltas en las negociaciones de la deuda, con
renovadas tensiones y una nueva propuesta sobre la mesa. Por un lado, el comunicado
de uno de los grandes grupos de inversores involucrados en las negociaciones evidencio
algunas diferencias entre las partes.

En este sentido, no se evidenciaron movimientos en la semana con la curva
soberana en délares reflejando una tendencia mixta. En el tramo corto de la curva,
destacamos la suba del A020 y el AA21 del 1.2% y 0.8%, respectivamente. Mientras que,
en la parte media, el AY24 y el DICA avanzaban 0.5% cada uno. Mirando los
movimientos de los titulos mas largos, las mejoras fueron generalizadas entre los cuales
destacamos una suba del 1.3% del bono centenario.

Para los titulos en pesos, los niumeros fueron positivos habiendo alcanzado subas
del 2/2.5% en promedio. La tendencia se da en el inicio de un nuevo mes donde el
Tesoro buscara mantener su estrategia de roll over en relaciéon a los vencimientos. Sobre
todo, teniendo en cuenta el dato de en junio, que se presentaba como un desafio para
este tema, donde se consiguid un excelente resultado con una renovacién del 93%.

Por su parte, en las ultimas tres ruedas, tanto el délar CCL como el dolar MEP se
mantuvieron al alza y terminaron la semana con una suba del 3.5% y 3.4%, a
niveles de $108,7 y $104,5 respectivamente. Las actuales restricciones comenzaron a
perder fuerza entendiendo que los niveles de $100/105 son considerados baratos por el
mercado, y esperando que hacia adelante los precios dependan mas de las noticias de
la deuda.

En el segmento mayorista, el délar cerré en $70,6 manteniendo las correcciones
diarias esta vez de seis/siete centavos. Asimismo, en las pantallas minoristas, por su
parte, reflejan un dolar en poco mas del $74 con el solidario alcanzando los $96.
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Por ultimo, el S&P Merval terminé la semana con una baja del 2.0% ubicandose en
los 39.500/39.700 puntos. Los rojos fueron encabezados TXAR, ALUA, GGAL, CEPU y
BYMA con bajas de entre el 10% y 5%. Por otro lado, las subas fueron para VALO, CVH
y TGNO4 con mejoras de entre 12% y 4%. En el analisis en dodlares, el indice retrocedio
5% en la semana -pasando de los 384 puntos a los 364 puntos este viernes-.

Lo que viene

Finalmente, se conocié la cuarta oferta oficial del Gobierno para restructurar la
deuda. En lineas generales una primer lectura sefiala que se mejora el NPV de los
bonos (por mejora marginal de cupones y desplazamiento de fecha), se mantiene
la estructura de bonos por PDIl y se quité el VRI.

Por su parte, segiin comunicé el Ministerio de Economia, se enviara en los
proximos dias al Congreso de la Nacion un proyecto de ley para reestructurar la
deuda publica en moneda extranjera bajo ley argentina en condiciones equitativas
al canje propuesto para la deuda en moneda extranjera bajo ley extranjera.

“De esta forma, la Argentina estara cumpliendo con el compromiso de tratamiento
equitativo para la deuda publica en moneda extranjera emitida bajo legislacion extranjera
y bajo ley argentina, una decision que consideramos importante para avanzar en la
profundizacion del mercado de capitales de modo que permita contar con una mayor
disponibilidad de instrumentos de financiamiento y ahorro regidos bajo ley argentina”
explicé el Ministro de Economia Martin Guzman.

Seguramente sera una semana intensa en materia de negociaciones y trascendidos en
el mercado de deuda local.

Para finalizar en materias de datos econdmicos, el INDEC dio a conocer el EMAE,
donde se registré en abril (primer mes completo de aislamiento total) una caida
interanual del 26,4% superando de esta forma las correcciones mas fuertes del
2001 y 2002. El dato pone en duda algunas proyecciones sobre la caida del PBI que
estimaban un -10% para este afio. Es probable que, con el nuevo endurecimiento y
extension de la cuarentena, la recesion se profundice a un mas y que la recuperacion
tarde en llegar.
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